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综 合 点 评

沪铜主力合约4月30日收盘77220元，较前一交易日下跌380元，现货价格下跌10，现货跌幅小于期货；加权持仓量增加3709手，投机度小幅波动，在合理区间；基差800，在合理区间；
精废价差1095，在合理区间；最新一期社会库存下降11.64%，显示当前价格下需求依旧不错；外盘走势形态优于内盘沪铜；

市 场 主 流 预 期

沪铜是国内期货市场里少有的基本面健康，且有潜在故事可讲的品种。基本面好主要表现在库存一直下降，潜在可讲的故事表现在国内外冶炼端均处于亏损局面，有停产预期。关税冲击并
没有显著影响四月的下游生产，因为主要出口目的地此前已调整至非美国家，从期货back结构可以看出短期需求依旧维持。当前商品整体呈现下跌趋势，沪铜跟随走低，盘面表现较弱，在
日K线出现明显反转形态（阳包阴）后，可择机入场做多，但要保持轻仓，短线操作为主，现在看不到支持长期上涨的宏观形势。

重 点 数 据
指标 时间 前一期 当前期 变化

现货价格 2025/4/30 78020 78010 -10

沪伦比值 2025/4/30 8.25 8.17 -0.08

精废价差（元/吨） 2025/4/30 1040 1095 55

CFTC非商业净头寸 2025/5/2 24765 19369 -21.79%

冶炼加工费（美元/吨） 2025/4/30 -40.5 -42.4 -1.9

海外显性库存（吨） 2025/5/1 346523 346700 0.05%

上期所库存（吨） 2025/5/2 116753 89307 -23.51%

国内社会库存（万吨） 2025/4/28 18.22 16.1 -11.64%

铜精矿港口库存（万吨） 2025/4/25 62.5 75 20.00%

数 据 追 踪
海外显性库存（LME+COMEX） 上期所库存 国内社会库存

铜精矿港口库存 国内电解铜产量 精废价差

远期货RC、RC 下游开工率 铜及制品出口量

废铜进口量 沪伦比值 CFTC非商业净头寸
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